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Forvaltningsberittelse

Verkstéllande direktdren for Tellus Fonder AB, 556702-9557, far harmed avge halvdrsredogérelse fér perioden
2017-01-01 - 2017-06-30 avseende Tellus Investmentbolag, 515602-5610.

Allmént om verksamheten

Tellus Fonder erholl tilistdnd att driva fondbolagsverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vérdepappersfonderden 1 december 2006. Tellus Fonder forvaltar sedan januari 2007 virdepappersfonden
Tellus Midas. Fonden investerar i europeiska mindre- och medelstora bolag och har en varierande
aktieexponering. Tellus Fonder forvaltar sedan juni 2012 Tellus Investmentbolag (tidigare Tellus Eqvator).
Fonden investerar i investmentbolag dver hela vérlden. Tellus Fonder férvaltar sedan 1 februari 2017 Tellus
Bank & Finansfond. Fonden investerar i europeiska bank- och finansaktier och har en varierande
aktieexponering.

Fondens utveckling

Fran 2016-12-31 till 2017-06-30 uppgick avkastningen till 10,17 % efter avdrag fér férvaltningsarvode. Fondens
jamférelseindex MSCI AC World NDTR (SEK) avkastade under samma period 3,16

Periodens infléden i fonden uppgick till 7 602 tkr, medan utfldden uppgick till 1 670 tkr. Nettofléden
tillsammans med avkastningen under perioden innebar att fondférmégenheten vid periodens slut uppgick till
14 140 tkr att jamfora med 7 456 tkr vid periodens borjan.

Vdsentliga hdndelser

Sedan 2017-01-01 har Jan Petersson Gvertagit forvaltningsansvaret for fonden. Till stéd f6r forvaltningen har
inrdttats ett placeringsrad.

Under dret har fonden utvecklat filosofi och process, till att betona en tematisk ansats och som konsekvens
investera i bolag som speglar fondens olika teman. Exempel for ndrvarande ar bolag som &r verksamma inom
artificiell intellegens, automatisering, robotar, internet och e-handel. Vad giller utvecklingen av process séker
fonden att gbra lika stora investeringar i portféljbolagen, det vill sdga en sd kallad likaviktning. Fonden
investerar inte i ett bolag utifran dess marknadskapitalisering i index. Fondens mélsittning &r att ha en hég sa
kallad "active share”.

Fondens placeringar

Vara fem st6rsta investeringar vid perioden slut dr det amerikanska bolaget Affiliated Managers, det kinesiska
bolaget Alibaba Group, det amerikanska bolaget Amazon, det kinesiska bolaget Geely Automobile Holding och
det amerikanska bolaget Alphabet Inc.

Under perioden har fonden underviktat amerikanska bolag och USD, till forman f6r europeiska och asiatiska
bolag och valutor.

Fonden har utBver dessa innehav investerat i en ETF, Ishares MSCI. Detta innehav kan variera mellan 0~10 %
beroende pa fondens eventuella in- och utfléden.

De tva investeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under perioden ar det kinesiska bolaget Geely
Automotive Holding och det tyska bolaget Deutsche Beteiligung . De tva investeringar som haft mest negativ
inverkan pa avkastningen under perioden &r de amerikanska bolagen Otter Tail Corp och Berkshire Hathaway.

Risker
Koncentrationsrisk/Marknadsrisk

Antalet innehav uppgick vid perioden slut till trettioen. Fondens tio stérsta innehav uppgar till ca 40 % av
fondférmdgenheten. Koncentrationsrisken i fonden ar sdledes relativt hég. Da fonden alltid &r till minst 90 %
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investerad inneb&r det ocks3 att marknadsrisken &r hog. Antalet innehav har under perioden varit stabilt, vilket
innebér att fondens saval specifika- som marknadsrisk varit konstant jamfort med tidigare.

Valutarisk

Av fondens tillgdngar &r en stor andel noterad i utldndsk valuta. Den stdrsta valutaexponeringen finns mot
USD. Fonden valutasdkrar inte sina innehav, vilket innebdr att valutakursférandringar paverkar fondens
avkasthing. Under perioder med kraftiga valutakursrérelser kan darfor fondens avkastning komma att avvika
mot utvecklingen p& de aktier fonden &ger. Under perioden har framforallt den amerikanska dollarn
fluktuerat mot den svenska kronan,

Likviditetsrisk
Vid fondens nuvarande storlek och sammansattning ar likviditetsrisken begransad.
Derivatinstrument

Enligt fondbestimmelserna har fonden ratt att placera i derivatinstrument. Denna rétt har inte utnyttjats
under perioden i fraga.

Ovriga tillgangar och skulder

Vid periodens utgang uppgick fondens likviditet (kassadel) till 9 % av fondférmégenheten, vilken var placerad
hos SEB.
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Ekonomisk oversikt

2017-06-30
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31
2012-12-31

Fond-
formoégenhet, kr

14 139 532
7 456 298
6072719
2110141
2693174
4116 595

Andels- Antal utestdende

virde

143,29
130,06
111,95
114,41
103,81

99,33

andelar

98 683,48
57 330,74
54 244,71
18 442,87
25 960,32
41 442,69

Utdelning
per andel, kr

Total -
avkastning, %

10,17
16,18
-2,15
10,21

4,51

-0,67 1)

Jamférelseindex: 7% rinta arsbasis fram till 2015-06-30, darefter MSCI AC World NDTR (SEK)

1) Avser perioden 2012-06-20 - 2012-12-31

Jamférelse
index, %

3,16
16,34
0,36
7,00
7,00
3,66 1)
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Balansrdkning

Belopp i kr Not

Tillgdngar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och &vriga likvida medel
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder 2
Summa skulder

Fondférmogenhet 1,3

Poster inom linjen

2017-06-30

12 811 847
12 811 847

3124123
28 877
2278
15967 125

11644
1815949
1827 593

14 139 532

Inga

2016-12-31

7422034
7422034

108 448
318991

7849473

6878
386 297
393175

7456 298

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmidnna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hérledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omstéandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad vdrderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rérligt arvode beskrivs i fondbolagets drsredovisning.
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Noter

Not1 Finansiella Instrument

Per 2017-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Védrdepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper

Kategori 1

CKH Holdings, Caymanéarna, HKD

INDUS HOLDING AG, Tyskland, EUR

JARDINE STRATEGIC HLDGS LTD, Hong Kong, USD
. I‘ﬁd'ustri

AMAZON COM, USA, USD

GEELY AUTOMOBILE HOL, Hong Kong, HKD
KERING, Frankrike, EUR

LG ELECTRONICS, Sydkorea, USD

LVMH, Frankrike, EUR

PORSCHE AUTOMORBIL, Tyskland, EUR
: __ stllankdpsvaror

CARREFOUR, Frankrike, EUR
. Dagligvéfor ;
’ BB BIOTECH AG-REG, Schweiz, CHF

DANAHER ORD, USA, USD

FRESENIUS, Tyskland, EUR

HBM HEALTHCARE INVESTMENT AG, Schweiz, CHF

_Hélsovard

/31 GROUP PLC, Storbritannien, GBP

AFFILIATED MANAGERS, USA, USD

AURELIUS AG, Tyskland, EUR

BERKSHIRE HATHAWAY B, USA, USD
CORPORACION FINANCIERA ALBA, Spanien, EUR
DEUTSCHE BETEILIGUNGS AG, Tyskland, EUR
INDUSTRIVARDEN C

INTERMEDIATE CAPITAL GROUP, Storbritannien, GBP

INVESTOR B
KINNEVIK B
LUNDBERGFORETAGEN B
. Finans
ALIBABA GROUP ADR, Kina, USD
ALPHABET INC-CL A, USA, USD
FACEBOOK INC-A, USA, USD
SAMSUNG ELECTR  LON, Sydkorea, USD
. lnfor’mationéteknik
'SOFTBANK CORP, Japan, JPY
~ Telekomoperatbrer

Antal

3700
575
962

80
35000
125
2500
165
700

1850

600
400
400
418

4700
500
600
250
650

1575

1600

3500

1200

1450
550

550
80
350
45

600

Marknadsvirde Andel %

391282
343 663
337947

1072892

© 652540
636 022
358 750
358 122
346 666
331397

2683497

394 384

1394384
310023

284 442
288963
417 640

465 574
698 801
271610
356 795
330935
591709
323 200
319 813
487 200
373 955
365 750
4585343
653 004
626 708
445 276
392 460

2117448

408 885

408 885

2,77
2,43
2,39
7,59
4,62
4,50
2,54
2,53
2,45
2,34
18,98

2,79
2,79
2,19
2,01
2,04
2,95

13,29
4,94
1,92
2,52
2,34
4,18
2,29
2,26
3,45
2,64
2,59
462
4,43
3,15
2,78
14,98
2,89
2
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ISHARES MSCI ACWI, USA, USD 450 248 330 1,76
 FTF 248330 1,76
Summa Kategori 1 12 811 847 90,61
Summa Overlatbara virdepapper 12 811 847 90,61
Summa virdepapper 12 811 847 90,61
Ovriga tillgangar och skulder 1327 685 9,39
Fondférmoégenhet 14139532 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vdrdepapper som #r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmédnheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for alimanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frén emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Ovriga skulder

2017-06-30 2016-12-31
Ej likviderade kopta vardepapper 457 296 -
Upplupen kunduttag 3243 384 797
Likvida medel 1214 534 -
Ej registrerade kundinsdttning 140 876 1500
1815949 386 297

Not 3 Forandring av fondférmdgenhet
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-06-30 2016-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 7 456 298 6072719
Andelsutgivning 7601730 7626 961
Andelsinldsen -1 669 590 -7173701
Periodens resultat enligt resultatrdkning 751094 930319
Fondformogenhet vid periodens slut 14 139 532 7 456 298
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Underskrifter

Stockholm den [/ e,,f’ ,,f ;;’V!}{'

Verkstallande direktér




