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Avkastning januari

Fast avgift Andelsklass A 09 %
Fast avgift Andelsklass B 1,4 %
Rorlig avgift Andelsklass A

Tellus Globala Investmentbolag 93%
MSCI AC World NDTR [SEK] 7.7 %
Avkastning 1 ar
Tellus Globala Investmentbolag -6.2%
MSCI AC World NDTR [SEK] 2.7 %
Avkastning 3 ar
Tellus Globala Investmentbolag 30.5%
MSCI AC World NDTR [SEK] 323 %
Avkastning 5 ar
Tellus Globala Investmentbolag 81.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 73.7 %
Sharpe 1.09
Informationskvot -0.18
Standardawvikelse 5 ar 16.0 %
NAV (230131) 303.16
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Bo Pettersson & Anders Bruzelius

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UcITS

Milj6-etisk hansyn Ja

ISIN-kod Andelsklass A SE0004646628

ISIN-kod Andelsklass B SE0015962162

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 925-6

Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av

fondens &veravkastning.

Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som dverstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den

fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar héllbarhetsrating™ @‘@ @ %

Morningstar rating™ * %k %k %k

Vi har valt att investera i de bolag som ags och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer vdra investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och forandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens frémsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack
Ma & Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag Kkaraktdriseras ofta av
entreprenorskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktndt. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Fin start pa borsaret 2023 - en hallbar trend?

Efter en svag avslutning pa forra aret 6kade optimismen pa varldens bérser i januari
nér forvantningar om en kommande inflationstopp fick marknadsrantorna att vinda
ned. Oron infér en recession mildrades och marknaden borjade prisa in en
mjuklandning. Aterhdmtningen pa de globala marknaderna var bred och i titen lig
teknik- och tillvixtbolagen som tog igen en del forlorad mark fran det gangna aret.

Tellus Globala Investmentbolag steg 9,3 % med avkastningsmotorer som aterfanns i

de stora teknikbolagen kombinerat med exponering mot Kina, lyxbolag och finans.

Den tioariga amerikanska marknadsrantan f6ll fran 3,88 % till 3,55 % men ligger kvar
péa hoga nivéer. Forra aret vid den hér tiden lag den pa 1,79 %. Trots férhoppningar om
att inflationen snart vinder ned fortsitter centralbankerna att hoja rdntorna och deras
budskap ar tydligt. Inflationen ar alldeles for hég och sa linge den dr det kommer
rantorna ligga kvar pa hoga nivaer dven om rantehdjningarna inte blir lika aggressiva.

P4 valutamarknaden noterar vi fortsatt en svag krona. For ett ar sedan lag den pa 10,5
mot euron men hovrade vid manadsskiftet kring 11,30, en forsvagning pa nastan 8 %.
Mot dollarn har den forsvagats fran 9,3 till 10,45 en rorelse pa 12 %. Den svaga
kronkursen var nagot som dven den nytilltradde riksbankschefen Erik Thedéen

reflekterade dver vid det senaste riksbanksmotet. En svag krona riskerar att leda till
importerad inflation men innebér dven rabatt pa svenska bolag for utlindska
investerare. Huruvida forra arets uppkop av Swedish Match av amerikanska
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Investor 6.5%
2 LVMH 6.1 %
3 Microsoft 5.8%
4 Alibaba 53 %
5 Berkshire Hathaway 4.6 %
Total: 5 storsta innehaven 283 %

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

Philip Morris var borjan pa en ny aterkopstrend aterstér att se. Det har bérjat florera en
del spekulationer kring uppkopskandidater och en av de hetaste dr Millicom.

Vi ser en 6kad optimism bland investerarna kring utvecklingen i Kina efter att
pandemin lagts till historien och hjulen éter borjar snurra. Med Kina tillbaka pa den
globala scenen forvintas den globala handeln och logistikkedjorna normaliseras vilket
ar positivt for virldsekonomin och minskar inflationstrycket. Flera av de stora kinesiska
storbolagen har stigit kraftigt i ar och ligger i positiva trender som vi tror kommer hélla
i sig, samtidigt som den inhemska konsumtionen tar fart och ger ytterligare stod till en
aterhamtning av den kinesiska ekonomin.

Inflationsutvecklingen kommer dven framover ha en stor betydelse for bérshumoret.
Det finns tydliga tecken pa att konsumenterna drar at svaingremmen och dndrar sina
konsumtionsbeteenden vilket dr positivt. Mer prismedvetna konsumenter ér en
forutséttning for en tillbakagang av inflationen. Fallande inflation forvintas ge rejal fart
till borsen med teknik- och tillvaxtbolagen i titen nir forhoppningarna vixer om
sjunkande marknadsréantor. Centralbanksrdntorna forvantas dock ligga kvar pa hoga
nivaer ett tag till d&@ man kommer att avvakta med rantesdnkningar tills man ser en
tydlig nedattrend i inflationen. Ingen centralbank kommer vilja ta risken att litta pa
atstramningarna for tidigt och ddrmed riskera att inflationsnedgangen bryts.

Aret forvintas bli volatil men den positiva trenden som inledde aret bor fa stod fran
sjunkande inflation och rantor samtidigt som vi ser en normalisering av
logistikkedjorna och en dterhdmtning av varldsekonomin. Forutséittningarna finns for
ett bra borséar dven om forsta halvéret kan bli ndgot svajig. Det finns gott om kapital vid
sidlinjen i stunder da borshumoret kortsiktigt dimpas vilket ocksa talar for ett positivt
borsar.

Avslutningsvis vill vi informera vara kunder och lasare om var kollega Henrik Karacs
som ér nytilltradd VD f6r Tellus Fonder. Han ér civilekonom fran Lunds universitet
med lang erfarenhet fran finansbranschen dér han varit verksam som analytiker,
forvaltare och private banker i 6ver 25 dr. Vi ser fram emot resan norrut som véntar.
Héng med om ni vill vara med pa taget for nu 6kar vi farten och ingen vill val sitta kvar
pa perrongen!

Vinliga hélsningar

Bo Pettersson Anders Bruzelius

Disclaimer

Alla investeringar ér forenade med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde
och det ar inte sidkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For det fall Du 6nskar
investera i fonden/nagon av vara fonder finns information i form av Faktablad och
Informationsbroschyr att tillgd pa var hemsida: www.tellusfonder.se.

Vi pa Tellus Fonder respekterar din integritet och det ar viktigt for oss att dina
personuppgifter dr skyddade hos oss. Vi har arbetat aktivt for att starka din integritet
och forsakra oss om att vi tillgodoser de krav som stills pa oss i och med den nya
dataskyddsforordningen GDPR, General Data Protection Regulation. Tellus Fonder har
ilinje med GDPR utvecklat en integritetspolicy i syfte att tydligt informera om hur dina
personuppgifter hanteras. For att ta del av var integritetspolicy, besok foljande adress:
www.tellusfonder.se/riktlinjer. Detta dokument kan betraktas som aktuell information
om fonder forvaltade av Tellus fonder till fondandelségare, men &ven som ett
marknadsféringsmaterial riktad mot investerare 6verlag.
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