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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Tellus Fonder AB, 556702-9557, far harmed avge
arsrapport for ret 2022-01-01 - 2022-12-31 avseende Tellus Globala Investm entbolag, 515602-5610

Allmant om verksamheten

Tellus Fonder erhéll tillstand att driva fondbolagsverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder den 1 december 2006. Tellus Fonder férvaltar sedan juni 2012 Tellus Globala
Investmentbolag (tidigare Eqvator). Fonden investerar i investmentbolag/holdingbolag/konglomerat
éver hela varlden. Fonden har en tematisk investeringsansats och vi investerar féretradesvis i
dgarledda bolag. Genom att investera i investmentbolag/holdingbolag/konglomerat nar vi en stdrre
riskspridning trots att fonden har en relativt koncentrerad portflj. Ansvariga férvaltare &r Bo
Pettersson och Anders Bruzelius.

Fondens utveckling

Fondandelsvardet i Tellus Globala Investmentbolag minskade fran 2022-01-01 till 2022-12-31 med -
17,8 %, efter avdrag for férvaltningsarvode.

Viasentliga hindelser under aret

Férvaltat kapital i fonden understeg de 500 MKR som avtalet med PPM baserades pa vilket
foranledde att PPM sa upp avtalet med fondbolaget i maj méanad.

Overlatelsen av forvaltningen av Nowo Fund dvergick till QQM forsta april.

Fondens placeringar

Fonden investerar i huvudsak dgarledda investmentbolag/holdingbolag/konglomerat som
kompletteras med intressanta teman. Vi har identifierat ett antal langsiktiga trender som vi tror
kommer att forma var framtid, oavsett konjunkturens svangningar. Exempel pa sadana teman &r
férandrade konsumtionsmaénster. Vi handlar alltmer via natet. Vi konsumerar “satsa pa dig sjalv
produkter”, sdsom lyxvaror och upplevelser. Demografiska férandringar. Vi blir aldre och fortsatter
langt hégre upp i aldrarna att konsumera som yngre. Okad grad av automatisering och robotisering
samt dkat inslag av artificiell intelligens &r intressanta trender. Vi tror &ven starkt pa Cybersékerhet
som en bransch som kommer fortsatta att utvecklas starkt med anledning av den 6kade osdkerheten i
varlden. De kanske starkaste évergripande investeringsteman vi sett under aret ar den fortsatta
digitaliseringen av samhailet och det stora fokus som rader pa investeringar for att férbattra var miljo.

Fonden hade vid arets utgang 28 investeringar i investmentbolag/holdingbolag/konglomerat globalt

i sju olika lander. USA &r det enskilda land dér vi hade stérst andel av véra placeringar med 56,79 %
av fondens férmoégenhet investerad vid arets utgang, féljit av Sverige med 16,83 %.

Aktieandelen uppgick vid aret slut till 94,74 %. Fonden har méjlighet att ha hégst 10 % likviditet.
Fondens tre stérsta placeringar var vid arets slut Berkshire Hathaway, Microsoft och Investor.

De m:mx__am. aktier som E.Q_.muz mest positivt till avkastningen under aret &r Sampo samt schweiziska
UBS. De tva bolag som bidragit mest negativt till avkastningen under aret &ar Kinnevik samt Amazon.
Tellus Globala Investmentbolag likviditet har under aret varit placerad pa konto hos Swedbank.
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Hallbarhetsinformation

Tellus Fonder tillampar ett hallbarhetsperspektiv i sina investeringar och har under aret uppdaterat
dmam_amz och Informationsbroschyren med hallbarhetsrelaterade upplysningar. Vi har &ven aktivt
implementerat hallbarhet som en del i var férvaltning nar vi utvarderar bolag. Alla investeringar
analyseras av verktyget, Sustainanalytics innan de genomférs. Dessutom gérs en kontinuerlig

mm:oBEm:S@ av portféliemna via Sustainanalytics. Vi har vidare undertecknat FNs principer for hallbara
investeringar

Risker

Marknadsrisk

D4 antalet bolag &r relativt fa ar den specifika risken nagot hégre an hos manga andra traditionella
mwzmﬂo:no_,. Bolagens karaktar, investmentbolag/holdingbolag/konglomerat, ger dock en stdrre
diversifiering genom de underliggande investeringarna hos dessa bolag. Fonden bedéms relativt val
folja den globala aktiemarknadens svangningar da fonden alltid &r i princip fullinvesterad. Historiskt
sett har investmentbolag haft en nagot mindre marknadsrisk &n aktiemarknaden generelit.

Valutarisk

Fondens tillgangar ar till storsta delen exponerade mot USD och EUR. Fonden har gynnats under aret
med anledning av att den svenska kronans depreciering. Fonden har generellt en hég valutarisk, da
storsta delen av tillgangama ar investerade i andra valutor &n den svenska kronan.
Valutaexponeringen finns féretradesvis i stora valutor sésom DDK, GBP och CHF férutom som
tidigare namnts USD och EUR.

Likviditetsrisk

Tellus Globala Investmentbolag investerar i princip uteslutande i bolag med hégt bérsvarde samt
mycket god omsattning. Det innebar att vid nuvarande storlek och samm anséttning &r likviditetsrisken
begransad.

Derivatinstrument
Fonden har inte utnyttjat méjligheten och rétten att placera i derivatinstrument under aret.
Fonden har under éret inte lanat eller lanat ut aktier.

Ovriga tillgangar och skulder
Vid rets utgang uppgick fondens likviditet (kassadel) till 5,26 % av fondférmdgenheten, vilken var
placerad hos Swedbank.

Férindring av fondférmbgenhet

Tellus Globala Investmentbolags férmégenhet uppgick vid arets slut till 457 207 821 SEK, att jamféra
med 625 741 248 SEK vid foregaende arsslut. Andelsutgivningen uppgick till 36 864 738 SEK,
medan andelsinlésen uppgick till 72 091 995 SEK.

Ersittning och formaner
Antal anstéllda som fatt fast ersattning utbetald 7
Den sammanlagda erséttningen uppgar till 1467 590

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad rsonal fatt utbetalt

1) Anstallda i ledande strategiska befattningar 595910

2) Anstallda med ansvar for kontrolifunktioner 444 000

3) Risktagare 427 680

4) Anstallda vars ersattning uppgar till eller dverstiger
ersattningen fér nagon i den verkstéllande ledningen 0
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 595 910 v
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Redogbérelse fér hur ersidttning och fdrmaner till anstilida har berdknats

Erséttning utgar i form av fa
férandringar av bolagets er

Ekonomisk 6versikt

st16n. Fondbolaget har efterlevt ersattni
sattningspolicy har genomférts.

Fond-  Andels- Utestaende Utdelning Total
formégenhet vérde andelar per andel avkastning %
kr sek st sek
2022-12-31 445 146 903 277,45 1604 408.32 - -18,03
Andelsklass A
2022-12-31 12080 918 275,96 43 705.03 - -18,44
Andelsklass B
2021-12-31 625 687 303 337,27  1855153,83 - 29,56
Andelsklass A
2021-12-31 53 944 337,12 160,01 - 5,23
Andelsklass B
2020-12-31 431941 568 260,41 1658 687,30 - 17,47
2019-12-31 214 082 931 222,08 964 001,85 - 36,04
2018-12-31 134 338 302 163,22 823 060,98 - 1,145
2017-12-31 84 602 539 161,36 524 320,88 - 24,07
2016-12-31 7 456 298 130,06 57 330,74 - 16,18
2015-12-31 6072719 111,95 54 24471 - 2,15
2014-12-31 2110 141 114,41 18 442,87 - 10,21
2013-12-31 2693174 103,81 25 960,32 - 451
2012-12-31 4116 595 99,33 41 442 69 - -0,67

Jamférelseindex: 7% ranta arsbasis (1), MSCI All Country World Index NDTR (SEK) (2)

1) Avser perioden 2012-12-31-2015-06-30
2) Avser perioden 2015-06-30—2022-12-31 g

ngspolicyn och inga vasentliga

Jamférelse-
index%

6,0

6,0

31,12
31,12

0,68
33,76
212
11,36
16,34
0,36
7,00
7,00
3,66



Tellus Globala Investmentbolag
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Nyckeltal Tellus Globala Investmentbolag

2022
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk % 1) 14,4 %
Totalrisk for jamférelseindex % 2) 36 %
Aktiv risk 24 man % 3) 9,15%
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 dren % andelsklass 589%
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 dren % andelsklass 13,21 %
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast andelsklass A 0,9%
Férvaltningsavgift, fast andelsklass B 1,4 %
Férvaltningsavgift, rérlig andelsklass A 0,0%
Forvaltningsavgift, rérlig andelsklass B 0,0%
Transaktionskostnader kr andelsklass A 1321613 SEK
Transaktionskostnader kr andelsklass B 17 135 SEK
Transaktionskostnader % andelsklass A 0,1%
Transaktionskostnader % andelsklass B 0,1
% Analyskostnader kr na
Analyskostnader % nfa
Arlig avgift % A 1.2%
Arlig avgift % B 1,7 %
Inséttnings- och uttagsavgifter n/a
Forvaltningskostnad
Férvaltningskostnad fér engangsinsattning 10,000 SEK A 77.98 SEK
Férvaltningskostnad fér I0pande sparande 100 SEK A 5,56 SEK
Omsittning
Omséttningshastighet ggr 0,87
Omsattnings genom nérstaende vardepappersbolag n/a
Riskbeddmning _erivate enligt atagandemetoden
Hoégsta havstang % n/a
Lagsta havstang % . na
Genomsnittlig hévstang % n/a

1. Totalrisk anges som standardawvikelsen fér variationerna i fondens totala avkastning. Uppgiften baseras p3
manadsdata och skall avse de senaste 24 manadema.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa ménadsdata
och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess

jamfirelseindex). Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 q_mzm:_m:._m.m
\AS
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Resultatrédkning

Belopp i kr Not

Intdkter och vérdeférindring

Vérdeforandring pa verlatbara vardepapper
Véardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Vérdeférandring pa évriga derivatinstrument
Vardeférandring pa fondandelar

Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intakter

Summa intékter och virdeférandring

Kostnader

Férvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Réantekostnader

Ovriga kostnader

summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Belopp i kr Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 4
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1
Ovriga skulder 2

Summa skulder

Fondférmbgenhet

Poster inom linjen

Tellus Globala Investmentbolag

515602-5610

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
121 014 199 132746 049
- -103 279
165 535 3679
8632 884 5713194
12 464 100 424 668
._ &
99 760 679 138 784 311
-4 599 838 -5 135 871
-93 476 -50 949
-1513 889 612 360
-6 207 254 -5 799 180
-105 967 933 132 985 131
2022-12-31 2021-12-31
433 224 028 404 829 536
- 853 519
433 224 028 405 683 055
24 457 006 22 535 267
74 408 5800116
457 755 442 434 018 438
360 321 331 449
187 299 1745 421
547 621 2076 870
457 207 821 431 941 568

Inga Inga ,
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp anges i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om férvaltare av vardepappersfonder. .
Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) vardepappersfonder samt féljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Viarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingéar i fonden varderas till marknadsvérde enligt
féljande turordning.
1) De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste

betalkurs pa balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére
balansdagen.

2) Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvéardet
harledas av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter.

3) Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas
genom en pa marknaden etablerad vérderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det géller framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rérligt arvode beskrivs i fondbolagets arsredovisning.

&
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Noter

Not 1 Upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter

Upplupet férvaltningsarvode
Upplupen kupongskatt

Not2 Ovriga skulder

Ej likviderade vardepappersaffarer
Insattning av kunder efter sista kurssattning

Skuld fér kunduttag

Not 3 Foriandring av fondférmégenhet

Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Summa

2022-12-31

74 408

74 408

2022-12-31
360 321
187 299

547 621

2022-01-01-
2022-12-31

457 207 821
36 864 738
-72 091 995
-105 967 933

316 012.631

2021-12-31

459 172

459 172

2021-12-31
335127
1073 315

1408 442

2021-01-01-
2021-12-31

431 941 568
267 979 272
-207 164 723
132 985 131

625 741 248
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Not4 Finansiella Instrument

Per 2022-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Bolag

UBS GROUP AG

NOVO NORDISK A/S-B

SAMPO OYJ-A SHS

LVMH MOET HENNESSY LOUIS V
INDUSTRIVARDEN AB-C SHS
LUNDBERGS AB - B SHS

RATOS AB B

VOLVO AB B

KINNEVIK AB B

INVESTOR AB B SHS

ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ALPHABET INC-CLA

AMAZON COM INC

AMERICAN EXPRESS COMPANY
APPLE INC _
Berkshire Hathaway CLASS B
DANAHER CORP DEL

FORD MTR CO DEL

GOLDMAN SACHS GROUP INC
JPMORGAN CHASE and CO
JOHNSON and JOHNSON
MICROSOFT CORPORATION
MORGAN STANLEY

NIKE INC

PALO ALTO NETWORKS INC
TENCENT HOLDINGS LTD-UNS Al
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
WALMART INC

Total transferable securities

Antal

80 000
12 500
26 000
3350
51000
10000
240000
55000
90 000
140 000
14 500
24 000
11000
10 000
15 000
10000
5000
95 000
3800
13 200
4900
11000
14 000
10200
9 000
24 500
2 500
9450

Valuta

CHF
DKK
EUR
EUR
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
usD
UsbD
usb
usD
usD
ush
usb
usbD
usbD
usD
usb
usbD
usD
usD
usb
UsbD
usbD
usbD

15 501 144,45
17 536 000,22
14 114 533,53
25327 087,73
12 903 000,00

4 441 000,00

9 957 600,00
10 366 400,00
12 888 000,00
26 398 400,00
13 307 715,56
22 061570,14

9 626 776,04
15 393 464,94
20 305 308,62
32183 020,78
13 826 509,18
11510 977,83
13 594 633,07
18 442 152,39

9018 174,18
27 484 445,60
12 401 037,87
12 434 606,56
13 084 288,92
10 812 619,82
14 343 531,65
13 960 028,61

433 224 027,69

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:
1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.
3. Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r

reglerad och éppen for alilménheten.
4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som

&r reglerad och 6ppen fér alliménheten. .
5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden

handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument

&

Marknadsvirde Andeli%

3,39
3,84
3,09
5,54
2,82
0,97
2,18
2,27
2,82
5,77
2,91
4,83
2,11
3,37
4,44
7,04
3,02
2,52
2,97
4,03
1,97
6,01
2,71
2,72
2,86
2,37
3,14
3,05
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Underskrifter

Stackholm den 27 april 2023

S lg

as Eriksson Sdren Storm
Styrelseordférande Styrelseledamot
Al e
Bo Pettersson an Petersson
Styrelseledamot Styrelseledamot
(
%%&%\&Q
enrik Karacs
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Min revisionsberattelse har avgivits den 27 april 2023.

Leif Lasch Auktoriserad
revisor



Lisch & Co Revision AB

Auktoriserad revisor Leif Liisch

Revisionsberiittelse

Till andelsiigarna i viirdepappersfonden
Tellus Globala Investmentbolag
Org.nr. 515602-5610

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Tellus Fonder AB, org nr
556702-9557, utfort en revision av arsberéttelsen for
virdepappersfonden Tellus Globala Investmentbolag for
ar 2022 med undantag for hallbarhetsinformationen pa
sidan 3 ("hallbarhetsinformationen™).

Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i
enlighet med lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder
och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av
virdepappersfonden Tellus Globala Investmentbolags
finansiella stillning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
viirdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder. Mina uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidan 3.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag #r oberoende i forhallande
till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inh&mtat &r
tillrickliga och 4ndamalsenliga som grund fr mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det #r fondbolaget som har ansvaret for att arsberittelsen
upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt lagen
om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar 4ven for den interna kontroll som det beddémer
4r nddvindig for att upprétta en arsberéttelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p4 oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsberéttelsen som helhet inte innehdller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag och att limna en
revisionsberttelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig stikerhet dr en hog grad av sikerhet, men dr ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en
vésentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i 4rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt [SA anviinder jag
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
inst4llning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillréckliga och
dndamalsenliga for att utgra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptiicka en visentlig
felaktighet till f5ljd av oegentligheter 4r hogre &n for
en viisentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern
kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av
fondbolagets interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsatgérder
som #r limpliga med hénsyn till omstéindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e  utvirderar jag limpligheten i de
redovisningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utviirderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i arsberittelsen, déribland
upplysningarna, och om arsberittelsen 4terger de
underliggande transaktionerna och héindelserna pa
ett sétt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
jag identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for
hallbarhetsinformationen pé sidan 3 och for att den &r
upprittad i enlighet med lag om virdepappersfonder.

Min granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med vigledning i tilldimpliga fall av FAR's
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebr att min
granskning av hallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Jag anser att denna granskning ger mig
tillréicklig grund for mitt uttalande.
Hallbarhetsinformation har limnats i arsberittelsen.

Stocklolm den 27 apfil 2023

Leif Liisch -
Auktoriserad revisor
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